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ABSTRAK

ANALISISRASIOKEUANGANDANMETODEECONOMICVALUEADDED

(EVA)DALAM MENGUKURKINERJAKEUANGANPADAPT.NIPPON

INDOSARICORPINDO,TBK.

DEDIHARIANTO.15622137.Akuntansi.STIEPembangunan

Tanjungpinang.

dediharianto424@yahoo.co.id

Tujuandaripenelitianiniadalahuntukmengetahuikinerjakeuangan

PT.NipponIndosariCorpindo,TbkberdasarkananalisisRasioKeuangan

danMetodeEconomicValueAdded(EVA)selamaperiode2013-2018.

Metode yang digunakan pada penelitian ini adalah metode

deskriptifdenganpendekatankuantitatif.Teknikpengumpulandatayang

digunakan adalah dokumenatasi dan studi kepustakaan. Teknik

pengolahan data yang digunakan adalah dengan memasukan data

sekunderkedalam rumusRasioKeuangandanEconomicValueAdded

(EVA).

BerdasarkanpenelitianmenunjukkankinerjakeuanganPT.Nippon

IndosariCorpindo,Tbkperiode2013-2018secaraanalisisrasiokeuangan

sudahsangatbaik,karenaterusmengalamipeningkatanpenjualandan

labaditiaptahunnya.SedangkanberdasarkanmetodeEconomicValue

Added(EVA)PT.NipponIndosariCorpindo,Tbkperiode2013-2018kinerja

keuanganperusahaankurangbaguskarenamenunjukkannilaiEVAyang

negatifditiaptahunnya,perusahaanbelum bisamemberikannilaitambah

kepadapemilikmodalataupemegangsaham.
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INDOSARICORPINDO,TBK.
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dediharianto424@yahoo.co.id

The purpose of this study was to determine the financial

performanceofPT.NipponIndosariCorpindo,Tbkbasedontheanalysis

ofFinancialRatiosandEconomicValueAdded(EVA)methodsduringthe

2013-2018period.

The method used in this research is descriptive method with

quantitative approach. Data collection techniques used were

documentationandliteraturestudy.Thedataprocessingtechniqueused

istoentersecondarydataintotheFinancialRatioandEconomicValue

Added(EVA)formula.

BasedonresearchshowsthefinancialperformanceofPT.Nippon

IndosariCorpindo,Tbk2013-2018periodintheanalysisofthefinancial

ratioisverygood,becauseitcontinuestoexperienceanincreaseinsales

andprofitseveryyear.WhilebasedontheEconomicValueAdded(EVA)
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method ofPT.Nippon IndosariCorpindo,Tbk 2013-2018 period the

company'sfinancialperformanceisnotgoodbecauseitshowsanegative
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valuetocapitalownersorshareholders.

Keywords:FinancialRatios,Economic Value Added,Financial

Performance

Skicription.Tanjungpinang DevelopmentCollege ofEconomics

(STIE)August2019.

(104pages+27tables+18pictures+2attachments)

References :18Books(2009-2018),3Journals(2011-2017)

SupervisorI :RantiUtami,SE,M.Si.Ak.CA

SupervisorII :Hasnarika,SE,Ak.M.Si.CA



BABI

PENDAHULUAN

1.1 LatarBelakangMasalah

Perkembanganduniausaha,telahmemicupadatingkatpersaingan

yangsemakinkompetitifdiantaraberbagaiperusahaan,baikperusahaan

jasa,dagang,maupun manufaktur.Tujuan utama suatu perusahaan

adalah untuk memaksimalkan pencapaian laba perusahaan.Kinerja

keuanganmerupakanpencapaianprestasiperusahaanpadasuatuperiode

yangmenggambarkankondisikesehatankeuanganperusahaandengan

indikatorkecukupanmodal,likuiditasdanprofitabilitas.Pengukurankinerja

keuangan perusahaan sangat penting dalam mengevaluasi kinerja

perusahaansalahtujuanterpentingdalam pengukurankinerjakeuangan

perusahaan adalah untuk menilai apakah tujuan yang ditetapkan

perusahaantelahtercapaisehinggakepentinganinvestor,kreditor,dan

pemegangsaham dapatterpenuhi.

Untukituanalisislaporankeuangandilakukansebagaipengukur

kinerja keuangan perusahaan.Analisa laporan keuangan mencakup

pengaplikasianberbagaialatdanteknikanalisispadalaporandandata

keuangandalam rangkauntukmemperolehukuran-ukurandanhubungan

yang berartidan berguna dalam pengambilan keputusan.Pengukuran

kinerjaperusahaandapatdinilaidenganmenggunakanbeberapametode

analisis,antaralainanalisisrasiokeuangan,analisisnilaitambahekonomi



2

atau Economic Value Added (EVA),analisis nilaitambah pasaratau

MarketValueAdded(MVA).Dariketigametodeanalisistersebutyang

palingseringdigunakanadalahanalisisrasiokeuangan.

Analisa laporan keuangan penting dilakukan untuk mengetahui

kekuatandankelemahansuatuperusahaan.Informasiinidiperlukanuntuk

mengevaluasikinerjayangdicapaimenajemenperusahaandimasayang

lalu,dan juga untuk bahan pertimbangan dalam menyusun rencana

perusahaan kedepannya.Salah satu caramemperoleh informasiyang

bermanfaatdarilaporankeuanganperusahaanadalahdenganmelakukan

analisisrasiokeuanganyangterdiridari5rasiokeuangan,yaituRasio

Likuiditas,Aktivitas,Solvabilitas,Profitabilitas,danRasioPasar(IMade

Sudana, 2011). Namun, anlisis rasio keuangan masih memiliki

keterbatasan yang menyebabkan beberapa harapan daripihak yang

berkepentingantidakdapattercapai.Keterbatasanyangmendasaradalah

dalam analisisrasio keuanganperluadanyadatapembanding seperti

standarindustriatau data perusahaan lain sebagaikonsep penilian

berbedadenganmetodeEconomicValueAdded(EVA)yangtidakperlu

datapembandingdenganperusahaansejenisdantidakpulamembuat

suatuanalisakecendrungandengantahun-tahunsebelumnya.

KonsepEVAlebihmenekankanpadapenentuanbesarnyacostof

capital.Konsep EVA didasarkan padagagasan keuntungan ekonomis,

yang menyatakan bahwa kekayaan hanya diciptakan ketika sebuah

perusahaanmeliputibiayaoperasionaldanmodal.EVAataunilaitambah
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ekonomisadalahmengukurkinerjamanajerialdalam suatutahuntertentu,

sehinggaEVAmerupakanestimasilabaekonomis yangsesungguhnya

tahunberjalan,bukanlabaakuntansi.SelainituEVA menunjukkansisa

laba setelah semua biaya modaldikurangi,termasuk biaya ekuitas

(Kamaludin&Indriani,2011).

SalahsatukebaikanterbesardariEVAadalahimpilikasimanajerial

dariiniadalahmudahdiaksesolehmanajerialperusahaanyangtidak

terlatihdenganbaikdalam keuanganatautidakpernahmemikirkannya.

EVAmembantuparamanajerialuntuklebihmemahamitujuankeuangan,

dan dengan demikian membantu mereka untukmencapaitujuan.Ide

dasardariEVA adalahpengemasanulangdarimanajemenperusahaan

yangdapatdipercayadanprinsipkeuanganyangpernahada.

Padaakhirtahun2016,Indonesiadilandadenganaksidemonstrasi

yangbertemakan“AksiBelaIslam”.Aksibelaislam iniadalahrangkaian

aksiunjuk rasa yang diadakan dikota Jakarta,sebagaireaksiatas

gubernurJakarta yaitu BasukiTjahaja Purnama yang mengeluarkan

pernyataanyangdianggapmenistakanAgamaIslam dalam kunjungan

kerjanyadiKepulauanSeribu.Dalam aksibelaIslam initelahmenyita

atensimasyarakatdariSabangsampaiMeraukesalahsatunyaadalah

“AksiBelaIslam JilidIII”atauyangdisebutaksi“212”yangdilakukanpada

tanggal2Desember2016.Aksi“212”menjadipersoalankrusial,sebab

setelahaksiiniterjadibanyakOrganisasiIslam memperluasisupersuasif

dalam jejaringmediasosialsalahsatunyayaitumemboikotSariRoti.Sari
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Rotimerupakan rotiternama diIndonesia yang diproduksioleh PT.

NipponIndosariCorpindo,Tbk.,produkinitelahmendapatkanbeberapa

penghargaanyangbergengsipadatahun2009sampai2011.

PT.NipponIndosariCorpindo,merupakanperusahaanpatungan

Indonesia-Jepang,yaitu antara PT. SariRotidengan Nissho Iwai

CorporationdanShikishimaBakingCo.Ltd.Dimanapenanamanmodal

Asing No.B-9/Pers/02/1995 tanggal16 Februari1995 yang tertuang

dalam LampiranSuratPemberitahuantentangPersetujuanPresidenNo.

126/I/PMA/1995tanggal27Februari1995yangdikeluarkanolehMenteri

NegaraPenggerakDanaInvestasi,KetuaBadanKoordinasiPenanaman

Modal.PT.NipponIndosariCorpindo,Tbkdidirikanpadatanggal8Maret

1995denganaktaNo.IIdihadapannotarisBennyKristianto,SH yang

berkedudukandiJakartadandiperbaikidenganaktaNo.274tanggal29

April1995yangdibuatdihadapannotariesyangsama.Aktapendirian

perseroan terbatas initelah mendapatkan persetujuan dariMenteri

Kehakiman Pepublik Indosensia melalauiSurat Keputusan No.02-

6209.NT.01.01.Th.95padatanggal18Mei1995.Prusahaaninibergerak

dalam bidang industrimakanan,khususnyaprodukbakeri.PT Nippon

IndosariCorpindo,Tbk didirikan dengan lahan seluas 10,227 di

CikarangIndustrialEstate,Bekasi,JawaBarat.

AwalterjadinyapemboikotanSariRotiiniketikaadanyapembagian

rotisecaragratiskepadapesertademonstrasidaribeberapagerobakSari
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RotidengantulisanGratisuntukMujahidpadaaksi“212”,padasaatitu

SariRotimendapatbanyakpujiandariparapesertamaupunpendukung

demonstrasitersebut.Halinimemunculkananggapanbahwaperusahaan

SariRotitersebutmenjadisponsorgerakanAksi“212”,namunperusahaan

SariRotimembantahkabartersebut.PembagianSariRotigratispadaaksi

‘212”dikaukanolehkonsumenyangtelahmemborongproduknya.Halini

kemudianberubahdrastissetelahmunculklarifikasidaripihakPT.Nippon

IndosariCorpindo,Tbk.Sebagaiprodusen SariRotimelaluiwebsite

resminya sariroti.com pada6Desember2016,bahwapembagianroti

tersebutdiluarkebijakanPT.NipponIndosariCorpindo,Tbkdanpihaknya

tidakterlibatdalam aksi“212”ini.Setelahmendengarberitatersebut

sebagianUmatIslam dannetizenyangmendukungaksi“212”punberbalik

arah menjadi cemoohan yang viral di internet, mereka menyeru

pemboikotanterhadapSariRoti.Seiringdenganhaltersebut.Halitulah

yang menyebabkan penjualan SariRotimenurun secara drastis dan

terjadinyapenurunanpendapatandanjugalabadariperusahaanSariRoti,

penurunanlabaterlihatdaritahun2016dibandingkanpadatahun2015.

Selain itu,berdasarkan laporan keuangan PT.Nippon Indosari

Corpindo,Tbk.pada kuartalI2017 mengalamipenurunan performa

perusahaandibandingkandengankuartalI2016yangditinjukkandengan

menurunnyakeuntungansebesar65,35%.Padatahun2015pendapatan

bersihPT.NipponIndosariCorpindo,TbksebesarRp2.174.501.712.899,

tahun2016pendapatanPT.NipponIndosariCorpindo,Tbkmeningkat
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menjadiRp2.521.920.968.560,sedangkanditahun2017setelahterjadinya

Aksi“212”pendapatan PT.Nippon IndosariCorpindo,Tbk menurun

sebanyak30.8%daritahunsebelumnya.

Berdasarkanfenomenadiatas,penelititertarikuntukmenganalisis

kinerjakeuanganPT.NipponIndosariCorpindo,Tbkdariperiode2013

sampaidengan periode 2017 dengan menggunakan analisis rasio

keuangandanmetodeEconomicValueAdded(EVA),denganpenelitian

yang berjudul“AnalisisRasio Keuangan dan Metode EconomicValue

Added(EVA)dalam MengukurKinerjaKeuanganPadaPT.NipponIndosari

Corpindo,Tbk”.

1.2 RumusanMasalah

Berdasarkanlatarbelakangmasalahyangtelahpenulispaparkandi

atas,makarumusanmasalahyangpenulisambiladalahsebagaiberikut:

1. BagaimanaKinerjaKeuanganPT.NipponIndosariCopindo,Tbk

berdasarkananalisisRasioKeuanganselamaperiode2013-2018?

2. BagaimanaKinerjaKeuanganPT.NipponIndosariCopindo,Tbk

berdasarkananalisisEconomicValueAdded(EVA)selamaperiode

2013-2018?
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1.3 BatasanMasalah

Berdasarkanlatarbelakangmasalahdanidentifikasimasalahdi

atas,makadalam penelitianinipenulismembatasipadaAnalisisRasio

Keuanganyaitu:RasioLikuiditasyangterdiridari:CurrenRatio(Rasio

Lancar),QuickRatio(RasioCepat),danCashRatio(RasioKas).Rasio

Solvabilitasyangterdiridari:TotalDebtoEquityRatio(RasioHutang

Terhadap Ekuitas)danTotalDeb to TotalAssetRatio (Rasio Hutang

Terhadap TotalAktiva).Rasio Aktivitas yang terdiridari:TotalAsset

Turnoverdan Working CapitalTurnover.Dan Rasio Profitabilitasyang

terdiridari:GrossProfitMargin(MarginLabaKotor),NetProfitMargin

(MarginLabaBersih),ReturnOnAsset(ROA),danReturnOnEquity(ROE),

danEconomicValueAdded(EVA)dalam mengukurkinerjakeuanganpada

perusahaanPT.NipponIndosariCorpindo,Tbkdenganmenggunakandata

keuanganPT.NipponIndosariCorpindo,Tbkperiode2013sampaidengan

2018.

1.4 TujuanPenelitian

1. UntukmenganalisiskinerjakeuanganPT.NipponIndosariCorpindo

Tbk,berdasarkananalisisRasioKeuanganperiode2013sampai

dengan2018.

2. UntukmenganalisiskinerjakeuanganPT.NipponIndosariCorpindo,,

Tbkberdasarkan analisisEconomicValueAdded (EVA)selama
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periode2013sampaidengan2018.

1.5 KegunaanPenelitian

1.5.1 KegunaanIlmiah

Bagipenulis,penelitian initidakhanya untukmemenuhisyarat

mendapatkan gelar sarjana saja diSekolah TinggiIlmu Ekonomi

Pembangunan Tanjungpinang, melainkan juga untuk

pengimplementasikanteori-teoriyangpenulisdapatkanselamaproses

perkulihandiSTIEPembangunanTanjunpinang.Danhasilpenelitianyang

penulislakukan diharapkan bisa menjadisumberdata informasiatau

referensikedepannya bagipenelitiselanjutnya yang akan melakukan

penelitianyangsamadenganpemecahanmasalahyangberbeda.

1.5.2 KegunaanPraktis

a. BagiPerusahaan

Hasilpenelitianinidiharapkandapatmenjadibahanpertimbangan

danmasukanuntukmengevaluasikinerjakeuanganperusahaan

kedepannyaagarmenjadilebihbaiklagisesuaidengankeinginan

perusahaan.
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b. BagiPeneliti

Penelitianiniuntukmenambahwawasandanpengetahuanpenulis

dalam bidang keuangan khususnya dalam menganalisis kinerja

keuangandenganmenggunakanmetodeanalisisRasioKeuangan

danEconomicValueAdded(EVA).

1.6 SistematikaPenulisan

BABI :PENDAHULUAN

Padababinidiuraikanmengenaipendahuluanyangmeliputi

latarbelakangmasalah,rumusanmasalah,batasanmasalah,

tujuan penelitian, kegunaan penelitian yang terdiri dari

kegunaan ilmiah dan keguanaan praktis serta sistematika

penulisan.

BABII :TINJUANPUSTAKA

Padababinimemuattentangteori-teoriyangdipaparkanoleh

penulissebagailandasanteoritisdalam melakukanpenelitian,

kerangkapemikiran,danpenelitianterdahulu.

BABIII :METODEPENELITIAN

Padabab inidijelaskan mengenaimetodepenelitian,jenis

penelitian,jenisdata,danmetodepengumpulandatayang
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digunakanpenulisdalam penelitianini.

BABIV :HASILPENELITIANDANPEMBAHASAN

Padababiniberisikantentanggambaranumum perusahaan

dan pembahasan hasilpenelitian berupa analisis laporan

keuangan untuk menggambarkan kinerja keuangan PT.

NipponIndosariCorpindo,TbkdenganmenggunakanRasio

KeuangandanMetodeEconomicValueAdded(EVA)untuk

periode2013-2018.

BABV :PENUTUP

Padababiniberisikantentangkesimpulandansaran-saran

sehubungandenganpencapaianhasilpenelitianyangtelah

dilakukan.
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BABII

TINJAUANPUSTAKA

2.1 TinjauanPustaka

2.1.1 PengertianLaporanKeuangan

Dalam siklusakuntansilaporankeuanganmerupakanprodukakhir

dariakuntansiyangmencerminkankondisikeuangandanhasiloperasi

perusahaan.Informasitentang kondisikeuangan dan hasiloperasi

perusahaansangatbergunabagiberbagaipihak,baikituinternal(didalam)

perusahaanmaupunpihakeksternal(diluar)perusahaan.Olehkarenaitu

laporankeuangandapatdipakaisebagaialatuntukberkomunikasidengan

berbagaipihakyangberkepentingandengandatakeuanganperusahaan,

dankarenainilahlaporankeuanganseringdisebutjugadengan“language

ofbusiness”.Beberapapengertianlaporankeuanganmenurutparaahli:

a.“Menurut (Kasmir,2015) dalam bukunya mengatakan laporan
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keuangan adalah laporan yang menunjukkan kondisikeuangan

perusahaanpadasaatiniataudalam suatuperiodetertentu”.

b. “Menurut (Hery,2015a) dalam bukunya mengatakan laporan

keuanganpadadasarnyaadalahhasildariprosesakuntansiyang

dapatdigunakan sebagaialatuntuk mengkomunikasikan data

keuangan atau aktivitas perusahaan kepada pihak-pihak yang

berkepentingan”.

c. “MenurutKamaludin(2011:34)laporankeuanganadalahhasilakhir

darisuatuprofesipencatatanyangmerupakansuaturingkasandari

transaksiyangterjadiselamatahunbukuyangbersangkutan”.

d. “MenurutDeanta(2009:1)laporankeuanganmerupakaninformasi

historis,dimanatimbulnyalaporankeuangansetelahmenculnya

transasksiyangkemudiandicatatdandibuatlaporankeuangan”.

Daribeberapapengertianlaporankeuanganmenurutparaahlidi

atas,makadapatditarikkesimpulan bahwalaporan keuangan adalah

catatan informasikeuangan suatu perusahaan pada suatu periode

akuntansiyang dapatdigunakan untukmenggambarkan kinerja suatu

perusahaan.

2.1.2 TujuanLaporanKeuangan

Tujuan khusus laporan keuangan adalah menyajikan posisi

keuangan,hasilusaha,danperubahanposisikeuanganlainnyasecara

wajardansesuaideganprinsip-prinsipakuntansiyangberlakuumum.
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Menurut(Hery,2015c)dalam bukunyamenyatakanbahwatujuan

laporankeuanganadalah:

1. Memberikan informasiyang terpercaya tentang sumber daya

ekonomidankewajibanperusahaan,denganmaksud:

a.Untukmenilaikekuatandankelemahanperusahaan,

b.Untukmenunjukkanposisikeuangandaninvestasiperusahaan,

c.Untuk menilai kemampuan perusahaan dalam melunasi

kewajibannya,danmenunjukkankemampuansumberdayayang

adauntukpertumbuhanperusahaan.

2. Memberikaninformasiyangterpercayatentangsumberkekayaan

bersih yang berasaldarikegiatan usaha dalam mencarilaba,

denganmaksud:

a.Memberikangambarantentangjumlahdividenyangdiharapkan

pemegangsaham,

b.Menunjukkan kemampuan perusahaan dalam membayar

kewajiban kepada kreditor,supplier,pegawai,pemerintah,dan

kemampuannya dalam mengumpulkan dana untuk kepentingan

ekspansiperusahaan,

c.Memberikan informasikepada manajemen untuk digunakan

dalam mendapatkanlabajangkapanjang.

3. Memungkinkan untuk menaksir potensi perusahaan dalam
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mendapatkanlaba.

4. Memberikaninformasiyangdiperlukanlainnyatentangperubahan

asetdankewajiban.

5. Mengungkapkaninformasirelevanlainnyayangdibutuhkanoleh

parapemakailaporankeuangan.

PernyataanStandarAkuntansiKeuangan(PSAK)No.1menjelaskan

bahwa tujuan laporan keuangan adalah menyediakan informasiyang

menyangkutposisikeuangan,kinerja,sertaperubahankeuangansuatu

perusahaan yang bermanfaat bagisejumlah besar pemakaidalam

pengambilankeputusan.

MenurutStandarAkuntansiKeuangan(IkatanAkuntanIndonesia,

1994)bahwa“Tujuanlaporankeuanganadalahmenyediakaninformasi

yang menyangkut posisikeuangan,kinerja serta perubahan posisi

keuangan suatu perusahaan yang bermanfaatbagisejumlah besar

pemakaidalam pengambilankeputusanekonomi.”(Fahmi,2014).

LebihjauhYustinadanTitik“Mengatakanbahwalaporankeuangan

ditujukan sebagaipertanggungjawaban manajemen atassumberdaya

yangdipercayakankepadanyakepadapemilikperusahaanataskinerja

yangtelahdicapainyasertamerupakanlaporanakuntansiutamayang

mengkomunikasikaninformasikepadapihak-pihakyangberkepentingan

dalam membuatanalisaekonomidanperamalanuntukmasayangakan
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datang”.

Laporan keuangan adalah salah satu dokumen yang sangat

menarikdanditunggu-tungguolehpembacanyasepertiinvestor,kreditor,

direktur,manager,danlainnya.Seperangkatlaporanyangmemberikan

gambaranbagaimanakinerjasuatubadanusahaselamaperiodetertentu.

Para investoringin melihat“hasil”investasinya,kreditoringin melihat

apakahkredityangdiberikannya“aman”dandapatterbayar,direkturdan

manageringinmelihathasilkerjamereka(HarrySetiawan,2016).

2.1.3 KeterbatasanLaporanKeuangan

Meskipun memilikibanyakmanfaat,laporan keuangan memiliki

beberapa keterbatasan serius,pemakaieksternalsering kaliperlu

mengetahuinilaisebuahbadanusahadarilaporankeuangan.

Adabeberapaketerbatasanlaporankeuanganmenurut(Syahrial&

Purba,2013)sebagaiberikut:

1. Bersifatkhusus

Artinya laporan ataskejadian masa lalu atau yang telah lewat,

sehinggatidakdapatdianggapsebagailaporansaatini.

2. Bersifatumum

Informasidisajikankepadasemuapihakataubukanpihaktertentu,

padahalmasing-masingpihakmemilikikepentinganyangberbeda.
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3. Unsurtaksiran

Prosespenyusunan laporan keuangan tidakterlepasdariunsur

taksiran dan pertimbangan-pertimbangan tertentu, sebagai

akibatnyaterjadiperbedaanangkadalam laporanneracamaupun

rugi-laba.

4. Bersifatkonservatif

Jikaadapenilaianpostertentuyangtidakpastimakadipilihlah

alternatifyangpalimhkeciluntukaktivadanpendapatanbahkan

pendapatanyangbelum pasti,tidakdiakui,tetapikerugianyang

mungkinterjadidiakuiataudicatat.

5. Menggunakanistilah-istilahteknis

Pemakailaporankeuangandiasumsikanmemahamibahasateknis

akuntansidansifatdariinformasiyangdilaporkan.

6. Menggunakaninformasikuantitatif

Informasiyangbersifatkualitatifwalaupundapatdikuantifikasikan

padaumumnyadiabaikan.

7. Mengabaikannilaiwaktudariuang

Jumlahyangsamabesarnyapadasaatinipastilebihbesarnilainya

(dayabeli)dibandingkandenganwaktuyangakandatang.Halini

secara logis dapatditerima akal,uang yang ada saatinibisa
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diinvestasikanataudisimpandibankuntukmemperolehbungan

uang(pendapatanbunga).

2.1.4 JenisLaporanKeuangan

Laporan keuangan yang dibuat oleh perusahaan terdiridari

beberapajenis,tergantungdarimaksuddantujuanpembuatanlaporan

keuangan tersebut.Masing-masing laporan keuangan memilikiarti

tersendiridalam melihatkondisikeuanganperusahaan,baiksecarabagian,

maupunsecarakeseluruhan.

Menurut(Kasmir,2015)secaraumum laporankeuanganadalima

jenisyangbiasadisusun,yaitu:

1. Neraca(Balancesheet)

Merupakanlaporanyangmenunjukkanposisikeuanganperusahaan

padatanggaltertentu.Artidariposisikeuangandimaksudadalah

posisijumlahdanjenisaktiva(harta)danpasiva(kewajibandan

ekuitas)suatuperusahaan.

2. Laporanlabarugi(Incomestatement)

Merupakanlaporankeuanganyangmenggambarkanhasilusaha

perusahaandalam suatuperiodetertentu.Dalam laporanlabarugi

initergambarjumlahpendapatandansumber-sumberpendapatan

yangdiperoleh.

3. Laporanperubahanmodal
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Merupakanlaporanyangberisijumlahdanjenismodalyangdimiliki

padasaatini.Kemudian,laporaninijugamenjelaskanperubahan

modaldansebab-sebabterjadinyaperubahanmodaldiperusahaan.

Laporanperubahanmodaljarangdibuatbilatidakterjadiperubahan

modal.Artinyalaporaninibarudibuatbilamemangadaperubahan

modal.

4. Laporanaruskas

Merupakanlaporanyangmenunjukkansemuaaspekyangberkaitan

dengankegiatanperusahaan,baikyangberpengaruhlangsungatau

tidak langsung terhadap kas.Laporan arus kas harus disusun

berdasarkankonsepkasselamaperiodelaporan.Laporanaruskas

jugamenggambarkansemuaaktivitaskasmasuk(cashin)dankas

keluar(cashout)selamaperiodetertentu.

5. Laporancatatanataslaporankeuangan

Merupakan laporan yang memberikan informasiapabila ada

laporankeuanganyangmemerlukanpenjelasantertentu.Artinya

terkadangadakomponenataunilaidalam laporankeuanganyang

perludiberipenjelasanterlebihdahulusehinggajelas.

2.1.5 AnalisisLaporanKeuangan

Analisis terhadap laporan keuangan suatu perusahaan pada

dasarnyakarenainginmengetahuitingkatprofitabilitas(keuntungan)dan

tingkarisikoatautingkatkesehatansuatuperusahaan.Pekerjaanyang
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palingmudahdalam analisiskeuangantentusajamenghitungrasio-rasio

keuangan suatu perusahaan. Bahkan dengan tersedianya program-

program computer,sepertispreadsheetatauprogram-program akuntansi,

atauprogram-program yangkhususditulisuntuktujuanlaporankeuangan,

perhitunganrasio-rasiokeuanganmenjadihalyangmudahdilakukan,dan

bisadilkakukansecararutin.(Hanafi&Halim,2009).

Menurut(Hery,2016)analisislaporankeuanganmerupakansuatu

prosesuntukmembedahlaporankeuangankedalam unsur-unsurnyadan

menelaah masing-masing dariunsur tersebut dengan tujuan untuk

memperolehpengertiandanpemahamanyangbaikdantepatataslaporan

keuanganitusendiri.

Agarlaporan keuangan menjadilebih berartisehingga dapat

dipahamidandimengertiolehberbagaipihak,perludilakukananalisis

laporan keuangan.Bagipihak pemilik dan manajemen,tujuan utama

analisislaporankeuanganadalahagardapatmengetahuiposisikeuangan

perusahaan saat ini.Dengan mengetahuiposisikeuangan,setelah

dilakukan analisis laporan keuangan secara mendalam,akan terlihat

apakahperusahaandapatmencapaitargetatautidak(Kasmir,2015).

2.1.6 TujuandanManfaatAnalisisLaporanKeuangan

Menurut(Kasmir,2015)adabeberapatujuandanmanfaatbagi

berbagaipihakdenganadanyaanalisislaporankeuangan,secaraumum

dikatakanbahwatujuandanmanfaatanalisislaporankeuanganadalah:
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1. Untukmengetahuiposisikeuanganperusahaandalam satuperiode

tertentu,baikharta,kewajiban,modal,maupunhasilusahayang

telahdicapaiuntukbeberapaperiode.

2. Untukmengetahuikelemahan-kelemahanapasajayangmenjadi

kekuranganperusahaan.

3. Untukmengetahuikekuatan-kekuatanyangdimiliki.

4. Untukmengetahuilangkah-langkahperbaikanapasajayangperlu

dilakukan ke depan yang berkaitan dengan posisikeuangan

perusahaansaatini.

5. Untukmelakukanpenilaiankinerjamanajemenkedepanapakah

perlu penyegaranatautidakkarenasudahdianggapberhasilatau

gagal.

6. Dapatjuga digunakan sebagaipembanding dengan perusahaan

sejenistentanghasilyangmerekacapai.

SedangkanmenurutHanafidanHalim (2007)dalam bukuAnalisis

LaporanKeuangan(Sujarweni,2017)mengatakantujuananalisislaporan

keuanganadalah:

1. Investasipada saham.Analisis digunakan untuk mengetahui

apakahapakahsaham perusahaantersebutlayakdibeliatautidak.

2. Pemberiankredit.Dalam analisisini,yangmenjaditujuanpokok

adalahmenilaiperusahaanuntukmengembalikanpinjamanyang

diberikanbesertabungayangberkaitandenganpinjamantersebut.
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3. Kesehatanpemasok(supplier).Dengankemungkinankerjasama

yangakandijalin,analisisdaripihakperusahaanakanberusaha

menganalisisprofitabilitasperusahaanpemasok,kondisikeuangan,

kemampuan untuk menghasilkan kas untuk memenuhioperasi

sehari-harinya,dankemampuanmembayarkewajibannya.

4. Kesehatan pelanggan (customer). Analisis digunakan untuk

mengetahuiinformasimengenaikemampuanpelangganmemenuhi

jangkapendeknya.

5. Kesehatan pelanggan ditinjau darikaryawan.Analisis dilakukan

untukmemastikanapakahperusahaan,atauperusahaanyangakan

dimasukitesebutmempunyaiprospekkeuanganyangbagus.

6. Pemerintah.Pemerintah dapatmenganalisis laporan keuangan

perusahaan untuk menentukan besarnya pajak yang akan

dibayarkan,ataumenentukantingkatkeuntunganyangwajarbagi

suatuindustri.

7. Analisis internal.Analisis disinidigunakan untuk menentukan

sejauh mana perkembangan perusahaan,agar pihak internal

perusahaan sendiri(sepertipihak manajemen)dapatdijadikan

dasarpengambilan keputusan,untuk perencanaan,atau untuk

mengevaluasiprubahanstrategi.

8. Analisispesaing.Kondisikeuanganpesaingdapatdianalisisoleh

perusahaanuntukmenentukansejauhmanakekuatanpesaing.
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9. Penilaian kerusakan. Analisis digunakan untuk menentukan

besarnyakerusakanyangdialamiolehperusahaan.

MenurutHarahap(2009),manfaatanalisislaporankeuanganini

dapatdikemukakansebagaiberikut:

1. Dapatmemberikaninformasiyanglebihluas,lebihdalam daripada

yangterdapatdarilaporankeuanganbiasa.

2. Dapatmenggaliinformasiyangtidaktampaksecarakasatmata

(explicit)darisuatulaporankeuanganatauyang beradadibalik

laporankeuangan(implicit).

3. Dapatmengetahuikesalahan yang terkandung dalam laporan

keuangan.

4. Dapatmembongkarhal-halyang bersifattidakkonsistendalam

hubungannya dengan suatu laporan keuangan baik dikaitkan

dengankomponeninternmaupunkaitannyadenganinformasiyang

diperolehdariluarperusahaan.

5. Mengetahuisifat-sifathubunganyangakhirnyadapatmelahirkan

model-modeldanteori-teoriyangterdapatdilapangansepertiuntuk

prediksi,peningkatan.

2.1.7 PengertianKinerjaKeuangan

Menurut(Fahmi,2014)kinerjakeuanganadalahsuatuanalisisyang

dilakukan untuk melihat sejauh mana suatu perusahaan telah

melaksanakan dengan menggunakan aturan-aturan pelaksanaan
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keuangansecarabaikdanbenar.Sepertidenganmembuatsuatulaporan

keuangan yang telah memenuhistandard an ketentuan dalam SAK

(StandaraAkuntansiKeuangan)atauGAAP(GeneralAceptedAccounting

Principle),danlainnya.

Kinerjakeuanganmelihatpadalaporankeuanganyangdimilikioleh

perusahaan/badan usaha yang bersangkutan dan itu tercermin dari

informasiyangdiperolehpadabalancesheet(neraca),incomestatement

(laporanlabarugi),dancashflowstatement(laporanaruskas)sertahal-

halyang lain yang mendukung sebagaipenguatpenilaian financial

performance(kinerjakeuangan)tersebut(Fahmi,2015).

2.1.8 PengukuranKinerjaKeuangan

Pengukuran kinerja keuangan digunakan perusahaan untuk

melakukanperbaikandiataskegiatanoperasionalnyaagardapatbersaing

denganperusahaanlain.Analisiskenerjakeuanganmerupakanproses

pengkajian secarakritisterhadap review data,menghitung,mengukur,

menginterprestasi,danmembersolusiterhadap keuanganperusahaan

padasuatuperiodetertentu.

Kinerja keuangan dapatdinilaidengan beberapa alatanalisis.

Berdasarkan tekniknya,analisis keuangan dapat dibedakan menjadi

beberapamacm,menurutJumingan(2008:242)yaitu:

a. Analisisperbandinganlaporankeuangan,merupakanteknikanalisis

dengancaramembandingkanlaporankeuanganduaperiodeatau
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lebihdenganmenunjukkanperubahan,baikdalam jumlah(absolut)

maupundalam persentase(relatif).

b. AnalisisTren(tendensiposisi),merupakanteknikanalisisuntuk

mengetahuitendensikeadaan keuangan apakah menunjukkan

kenaikanataupenurunan.

c. Analisis persentase per-Komponen (common size),merupakan

teknikanalisisuntukmengetahuipersentaseinvestasipadamasing

-masing aktiva terhadap keseluruhan atau totalaktiva maupun

utang.

d. Analsissumberdanpenggunaanmodalkerja,merupakanteknik

analisis untuk mengetahuibesarnya sumberdan penggunaan

modalkerjamelaluiduaperiodewaktuyangdibandingkan.

e. Analisissumberdanpenggunaankas,merupakanteknikanalisis

untukmengetahuikondisikasdisertaisebabterjadinyaperubahan

kaspadasuatuperiodewaktutertentu.

f. Analisisrasiokeuangan,merupakanteknikanalisiskeuanganuntuk

mengetahuihubungandiantarapostertentudalam neracamaupun

laporanlabarugibaiksecaraindividumaupunsecarasimultan.

g. Analisis perubahan laba kotor,merupakan teknik analsis untuk

mengatahuiposisilabadansebab-sebabterjadinyaperubahanlaba.
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2.1.9 TujuanPenilaianKinerjaKeuangan

Dalam menilaikinerja keuangan suatu perusahaan,diperlukan

suatukajianberupaanalisislaporankeuanganyangtercermindarilaporan

keuanganyangsudahdibuatolehmasing-masingperusahaan.Beberapa

unsurlaporankeuanganyangsudahdibuattersebutdapatdihitungrasio

keuangannya,hasilperhitunganrasioitudibandingkandengansetandar

ketentuan yang ditetapkan pemerintah dengan pperusahaan yang

bersangkutan.Pada perinsipnya penilaian kinerja keuangan dilakukan

karenamemilikibeberapatujuan.

Menurut(Munawir,2012),menyatakanbahwatujuandaripenilaian

kinerjakeuanganperusahaanadalah:

a. Mengetahuitingkatlikuiditas

Likuiditas menunjukkan kemampuan suatu perusahaan untuk

memenuhikewajiban keuangan yang harussegera diselesaikan

padasaatditagih.

b. Mengetahuitingkatsolvabilitas

Solvabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan untuk

memenuhikewajiban keuangannya apabila perusahaan tersebut

dilikuiditas,baikkeuanganjangkapendekmaupunjangkapanjang.

c. Mengetahuitingkatrentabilitas

Rentabilitas atau yang sering disebut dengan profitabilitas

menunjukkan kemampuan perusahaan untukmenghasilakn laba
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selamaperiodetertentu.

d. Mengetahuitingkatstabilitas

Stabilitasmenunjukkankemampuanperusahaanuntukmelakukan

usahanyadenganstabil,yangdiukurdenganmempertimbangkan

kemampuan perusahaan untuk membayar beban bunga atas

hutang-hutangnyatepatpadawaktunya.

Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa penilaian kinerja

keuanganmemberikanpenilaianataspengelolaanasetperusahaanoleh

manajemen dan manajemen perusahaan dituntut untuk melakukan

evaluasidantindakanperbaikanataskinerjakeuanganperusahaanyang

tidaksehat.

2.1.10MetodePenilaianKinerjaKeuangan

Pada saatiniterdapatberbagaialatukurkinerja yang kadang

berbedadarisatuperusahaandenganperusahaanlain.Tetapisulituntuk

mengatakanbahwaalatukurtersebutbenar-benarmerupakanalatukur

yangmenilaikeberhasilanperusahaanyangsebenarnya.Sehinggakita

dapatmengetahuiapakahrodausahatelahberjalansecaraefektifdan

efisien.Untukmengetahuikinerjayangdicapaimakadilakukanpenilaian

kinerja.

Beberapametodedalam mengukurkinerjakeuanganperusahaan

antaralain:

a. Metode rasio keuagan,merupakan alatyang digunakan untuk
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menilai kinerja perusahaan yang telah menekankan operasi

keuanganyaitu:LikuiditasRatio,LeverageRatio,ProfitabilitasRatio,

danActivityRatio.

b. MetodeEconomicValueAdded(EVA),digunakandalam menilai

kinerjaperusahaanyangmemfokuskanpadapenerapannilai,dan

hanyabisamenilaiprosesdalam periode1tahun,dengankatalain

EVA merupakan pengukuran pendapatan sisa (residualincome)

yangmengurangkanbiayamodalterhadaplabaoperasi.

c. MetodeBalancedScorecard(BSC),merupakanalatuntukmengukur

kinerja perusahaan dengan menyeimbangkan faktor-faktor

keuangan dan non keuangan dari suatu perusahaan.

Mempertimbangkan 4 aspek atau prospektif yakniprospektif

keuangan,pelanggan,prosesbisnisinternaldanprosesbelajardan

berkembang.

Dalam penelitianiniuntukmengkurkinerjakeuanganperusahaan

penelitihanya menggunakan metode Rasio Keuangan dan metode

EconomicValueAdded(EVA).

2.2 AnalisisRasioKeuangan

2.2.1 PengertianRasioKeuangan

Menurut(Sujarweni,2017),analisis rasio keuangan merupakan

aktivitas untuk menganalisis laporan keuangan dengan cara

membandingkansatuakundenganakunlainnyayangadadalam laporan
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keuangan,perbandingantersebutbisaantarakundalam laporankeuangan

neracamaupunrugilaba.

Analisis rasio keuangan menggambarkan suatu hubungan dan

perbandinganantarajumlahsatuakundenganjumlahakunyang lain

dalam laporankeuangan.Denganmenggunakanmetodeanalisisseperti

beruparasioiniakandapatmenjelaskanmemberikangambarantentan

baikatau buruknyakeadaan atau posisikeuangan suatu perusahaan.

Tujuanmelakukananalisisrasiokeuanganadalahuntukdapatmembantu

perusahaandalam mengidentifikasikekuatandankelemahankeuangan

perusahaan,menilaikinerjakeuanganperusahaandalam memberdayakan

seluruh sumberdaya yang ada untuk mencapaitargetyang telah

ditetapkanolehperusahaan.

Menurut (Hery, 2016), rasio keuangan merupakan suatu

perhitunganrasiodenganmenggunakanlaporankeuanganyangberfungsi

sebagaialatukurdalam menilaikondisikeuangandankinerjaperusahaan.

Rasio keuangan adalah angkayang diperoleh darihasilperbandingan

antarasatuposlaporankeuangandenganposlainnyayangmempunyai

hubunganyangrelevandansignifikan.

Menurut James C Van Home merupakan indeks yang

menghubungkanduaangkaakuntansidandiperolehdenganmembagi

satuangkadenganangkalainnya.

Rasiokeuangandigunakanuntukuntukmengevakuasikondisikeuangan

dan kinerja perusahaan.Jadirasio keuangan merupakan kegiatan
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membandingkanangka-angkayangadadalam laporankeuangandengan

caramembagisatuangkadenganangkalainnya.

2.2.3 ManfaatAnalisisRasioKeuangan

Menurut(Fahmi,2014)adapunmanfaatyangbisadiambildengan

dipergunakannyarasiokeuangan,yaitu:

a. Analisisrasiokeuangansangatbermanfaatuntukdijadikansebagai

alatmenilaikinerjadanprestasiperusahaan.

b. Analisisrasiokeuangansangatbermanfaatbagipihakmanajemen

sebagairujukanuntukmembuatperencanaan.

c. Analisis rasio keuangan dapat dijadikan sebagaialat untuk

mengevaluasikondisisuatuperusahaandariperspektifkeuangan.

d. Analisisrasiokeuanganjugabermanfaatbagiparakreditordapat

digunakanuntukmemperkirakanpotensirisikoyangakandihadapi

dikaitkandenganadanyajaminankelangsunganpembayaranbunga

danpengembalianpokokpinjaman.

e. Analisis rasio keuangan dapatdijadikan sebagaipenilaian bagi

pihakstakeholderorganisasi.

2.2.4 KeunggulanAnalisisRasioKeuangan

Menurut Sofyan Syafri Harahap, analisis rasio mempunyai

keunggulansebagaiberikut:

a. Rasio merupakan angka-angkaatau ikhtisarstatistikyang lebih

mudahdibacadanditafsirkan.
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b. Merupakanpenggantiyanglebihsederhanadariinformasiyang

disajikanlaporankeuanganyangsangatrincidanrumit.

c. Mengetahuiposisiperusahaanditengahindustrilain.

d. Sangatbermanfaatuntuk bahan dalam mengisimodel-model

pengambilankeputusandanmodelprediksi(Z-score).

e. Menstandarisasisizeperusahaan.

f. Lebihmudahmemperbandingkanperusahaandenganperusahaan

lainataumelihatperkembanganperusahaansecaraperiodikatau

timeseries.

g. Lebihmudahmelihattrenperusahaansertamelakukanprediksi

dimasayangakandatang.

Dipergunakannya analisis rasio keuangan dalam melihatsuatu

perusahaan akan memberikan gambaran tentang keadaan tentang

keadaan perusahaan dan dapatdijadikan sebagaialatprediksibagi

perusahaan tersebutdimasa yang akan datang.Inidikarenakan rasio

keuanganjugamemungkinkanmanajerkeuanganmemperkirakanreaksi

kreditordan investordalam memperkirakan bagaimana memperoleh

kebutuhandana,sertaseberapabesardanasanggupdiperoleh.

2.2.5 KelemahanAnalisisRasioKeuangan

Menurut (Fahmi, 2014) ada beberapa kelemahan dengan

dipergunakannyaanalisasecararasiokeuanganyaitu:
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a. Penggunaanrasiokeuanganakanmemberikanpengukuranyang

relatifterhadapkondisisuatuperusahaan.

b. Analisisrasiokeuanganhanyadapatdijadiakansebagaiperingatan

awaldanbukankesimpulanakhir.

c. Setiapdatayangdiperolehyangdipergunakandalam menganalisis

adalahbersumberdarilaporankeuanganperusahaan.Makasangat

memungkinkan data yang diperoleh tersebutadalah data yang

angka-angkanya tidak memilikitingkatkeakuratan yang tinggi,

denganmugkinsajadata-datatersebutdiubahdandisesuaikan

berdasarkankebutuhan.

d. Pengukuranrasiokeuanganbanyakyangbersifatartificial.Artificial

disiniartinyaperhitunganrasiokeuangantersebutdilakukanoleh

manusia,dansetiappihakmemilikipandanganyangberbeda-beda

dalam menempatkan ukuran dan terutama justifikasi

dipergunakannyarasio-rasiotersebut.

2.2.6 Bentuk-bentukRasioKeuangan

Menurut(Hery,2015b),ada5jenisrasiokeuanganyangsering

digunakanuntukmenilaikondisikeuangandankinerjaperusahaan.Kelima

rasiokeuangantersebutadalah:

1. Rasio Likuiditas, merupakan rasio yang menggambarkan

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka

pendeknyayangsegerajatuhtempo.Rasio likuiditasdiperlukan
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untukkepentingananalisiskreditatauanalisisrasiokeuangan.

2. RasioSolvabilitasatauRasioStrukturModalatauRasioLeverage,

merupakanrasioyangmenggambarkankemampuanperusahaan

dalam memenuhiseluruhkewajibannya.

3. RasioAktivitas,merupakanrasioyangdigunakanuntukmengukur

tingkatefisiensiatas pemanfaatan sumberdaya yang dimiliki

perusahaan,atau untukmenilaikemampuan perusahaan dalam

menjalankanaktivitasnyasehari-hari.

Rasio Profitabilitas, merupakan rasio yang menggambarkan

kemampuanperusahaandalam mengahasikanlaba.

4. RasioPenilaianatauRasioUkuranPasar,merupakanrasioyang

digunakanuntukmengestimasikannilaiintrinsikperusahaan(nilai

saham).

Menurut (Sujarweni, 2017) bentuk-bentuk rasio keuangan

berdasarkanakunnyaadalahsebagaiberikut:

1. Rasiolikuiditas

Rasioyangdigunakanuntukmengukurkemampuanperusahaan

dalam memenuhikewajibankeuanganjangkapendekyangberupa

hutang-hutangjangkapendek.Rasiolikuiditasterdiridari:
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a. CurrenRatio(RasioLancar).

Merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur

kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangak

pendeknyadenganmenggunakanaktivalancaryangdimiliki.curren

ratiodapatdihitungdenganrumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

Tabel2.1

PenilaianCurrenRatio

Kriteria Standart
SangatBaik 175%s/d200%Nilai=

100
Baik 150%s/d175%Nilai=75
CukupBaik 125%s/d150%Nilai=50
KurangBaik 100%s/d125%Nilai=25
Buruk <100%Nilai=0

Sumber:(Rosmawati,2014)

b. QuickRatio(RasioCepat).

Merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur

kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka

pendeknyadenganmenggunakanaktivayanglebihlikuid.Quick

Ratiodapatdihitungdenganrumus:
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Sumber:(Sujarweni,2017)

Tabel2.2

PenilaianQuickRatio

Kriteria Standart
SangatBaik 175%s/d200%Nilai=

100
Baik 150%s/d175%Nilai=75
CukupBaik 125%s/d150%Nilai=50
KurangBaik 100%s/d125%Nilai=25
Buruk <100%Nilai=0

Sumber:(Rosmawati,2014)

c. CashRatio(RasioKas)

Merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur

kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka

pendekdengankasyangtersediadidalam perusahaan.CashRatio

dapatdihitungdenganrumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

Tabel2.3

PenilaianCashRatio
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Kriteria Standart
SangatBaik 175%s/d200%Nilai=

100
Baik 150%s/d175%Nilai=75
CukupBaik 125%s/d150%Nilai=50
KurangBaik 100%s/d125%Nilai=25
Buruk <100%Nilai=0

Sumber:(Rosmawati,2014)

2. RatioSolvabilitas/Leverage

Rasioinidigunakanuntukmengukurkemampuanperusahaanuntuk

memenuhiseluruh kewajibannya baik jangka pendek maupun

jangkapanjang.Rasiosolvabilitasterdiridari:

a. TotalDebttoEquityRatio(Rasiohutangterhadapekuitas)

Merupakanperbandinganantarahutang-hutangdanekuitas

dalam pendanaan perusahaan dan menunjukkan kemampuan

modalsendiri,perusahaanuntukmemenuhiseluruhkewajibannya.

Rasioinidapatdihitungdenganrumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

Tabel2.4

PenilaianDebttoEquityRatio

Kriteria Standart
SangatBaik ≤40%Nilai=100
Baik 50%s/d39%Nilai=75
CukupBaik 60%s/d49%Nilai=50
KurangBaik 80%s/d59%Nilai=25
Buruk >80%Nilai=0
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Sumber:(Rosmawati,2014)

b. TotalDebttoTotalAssetRatio(Rasiohutangterhadaptotal

aktiva)

Rasioinimerupakanperbandinganantarahutanglancardan

hutangjangkapanjangdanjumlahseluruhaktivadiketahui.Rasio

inimenunjukkan beberapa bagian darikeseluruhan aktiva yang

dibelanjaiolehhutang.Rasioinidapatdihitungdenganrumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

Tabel2.5

PenilaianDebttoAssetRatio

Kriteria Standart
SangatBaik ≤40%Nilai=100
Baik 50%s/d39%Nilai=75
CukupBaik 60%s/d49%Nilai=50
KurangBaik 80%s/d59%Nilai=25
Buruk >80%Nilai=0

Sumber:(Rosmawati,2014)

3. RasioAktivitas

Rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat efektifitas

penggunaan aktiva perusahaan dibiayaidengan hutang atau

dibiayaioleh pihak luar.Pihak luardisinibisa berupa investor

maupunbank.
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a. Totalassetturnover

Kemampuandanayangtertanam dalam keseluruhanaktiva

berputardalam suatu periodetertentu atau kemampuan modal

yangdiinvestasikanuntukmengahasilkan“revenue”.Rasioinidapat

dihitungdenganrumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

Tabel2.6

PenilaianTotalAssetTurnover

Kriteria Standart
SangatBaik ≥3,5Kali
Baik 2,5Kalis/d<3,5Kali
CukupBaik 1,5Kalis/d<2,5Kali
KurangBaik 1Kalis/d<1,5Kali
Buruk <1Kali

Sumber:(DennyK.&ViviL,2017)

b. Workingcapitalturnover

Kemampuanmodalkerja(neto)berputardalam suatuperiode

sikluskas(cashcycle)dariperusahaan.Rasioinidapatdihitung

denganrumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)
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Tabel2.7

PenilaianWorkingCapitalTurnover

Kriteria Standart
SangatBaik ≥3,5Kali
Baik 2,5Kalis/d<3,5Kali
CukupBaik 1,5Kalis/d<2,5Kali
KurangBaik 1Kalis/d<1,5Kali
Buruk <1Kali

Sumber:(DennyK.&ViviL,2017)

4. RasioProfitabilitas

Rasioinidigunakanuntukmengukurtingkatimbalanatauperolehan

(keuntungan)dibandingpenjualanatauaktiva,mengukurseberapa

besarkemampuanperusahaanmemperolehlabadalam hubungan

denganpenjualan,aktivamaupunlabadanmodalsendiri.

a. GrossProfitMargin(MarginLabaKotor)

Merupakan perbandingan antarpenjualan bersih dikurangi

denganHargaPokokpenjualandengantingkatpenjualan,rasioini

menggambarkanlabakotoryang dicapaidarijumlahpenjualan.

Rasioinidapatdihitungdenganrumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

Tabel2.8

PenilaianGrossProfitMargin

Kriteria Standart
SangatBaik ≥21%Nilai=100
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Baik 15%s/d20%Nilai=75
CukupBaik 10%s/d14%Nilai=50
KurangBaik 3%s/d9%Nilai=25
Buruk <3%Nilai=0

Sumber:(Rosmawati,2014)

b. NetProfitMargin(MarginLabaBersih)

Merupakanrasioyangdigunakanuntukmengukurlababersih

sesudahpajaklaludibandingkandenganvolumepenjualan.Rasio

inidapatdihitungdenganrumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

Tabel2.9

PenilaianNetProfitMargin

Kriteria Standart
SangatBaik >15%Nilai=100
Baik 10%s/d14%Nilai=75
CukupBaik 5%s/d9%Nilai=50
KurangBaik 1%s/d4%Nilai=25
Buruk <1%Nilai=0

Sumber:(Rosmawati,2014)

c. ReturnOnAsset(ROA)

Mengukurkemampuanperusahaanmenghasilkanlababersih

berdasarkantingkatassetyangtertentu,ROA jugaseingdisebut

ROI(ReturnOnInvestment).



40

Sumber:(Sujarweni,2017)

Tabel2.10

PenilaianReturnOnAsset

Kriteria Standart
SangatBaik ≥10%Nilai=100
Baik 7%s/d10%Nilai=75
CukupBaik 3%s/d6%Nilai=50
KurangBaik 1%s/d2%Nilai=25
Buruk <1%Nilai=0

Sumber:(Rosmawati,2014)

d. ReturnOnEquity(ROE)

Rasioyangmenunjukkanseberapabesarkontribusiekuitas

dalam menciptakanlababersih.Semakintinggihasilpengembalian

atasekuitasberartisemakintinggipulajumlahlababersihyang

dihasilkandarisetiaprupiahdanayangtertanam diekuitas.

Sumber:(Sujarweni,2017)

Tabel2.11
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PenilaianReturnOnEquity

Kriteria Standart
SangatBaik ≥21%Nilai=100
Baik 15%s/d20%Nilai=75
CukupBaik 10%s/d14%Nilai=50
KurangBaik 3%s/d9%Nilai=25
Buruk <3%Nilai=0

Sumber:(Rosmawati,2014)

2.2.7 EconomicValueAdded(EVA)

Menurut (Hanafi, 2016), metode penilaian kinerja dengan

menggunakan data akuntansisepertiyang dibicarakan sebelumnya

tampaknya belum sepenuhnya sesuai dengan tujuan maksimasi

kemakmuranpemegangsaham.Ahlikeuanganmengembangkankonsep

barusebagaipengukurkinerjayaituEconomicValueAdded(EVA)dan

MarketValueAdded(MVA).

2.2.7.1PengertianEconomicValueAdded(EVA)

MetodeEVApertamakalidikembangkanolehSternStewart&Stern

seoranganalisiskeuangandariperusahaanSternStewart&Copada1993.

ModelEVAmenawarkanparameteryangcukupobjektifkarenaberangkat

darikonsepbiayamodal(CostofCapital)yaknimengurangilabadengan

biayamodal,dimanabebanbiayamodalinimencerminkantingkatresiko

perusahaan. Beban biaya modal ini juga mencerminkan tingkat

kompensasiataureturnyangdiharapkaninvestoratassejumlahinvestasi

yang ditanamkan diperusahaan.Hasilperhitungan EVA yang positif

merefleksikan tingkatreturn yang lebih tinggidaripada tingkatbiaya
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modal.

Menurut(Rudianto,2013),EVA merupakan pengukuran kinerja

keuanganberdasarkannilaiyangmerefleksikanjumlahabsolutdarinilai

kekayaan pemegang saham yang dihasilkan,baikbertambah maupun

berkurang setiap thunnya.EVA merupakan alatyang berguna untuk

memilih investasikeuangan yang paling menjanjikan dan sekaligus

sebagaialatyangcocokuntukmengendalikanoperasiperusahaan.

Menurut(Hanafi,2012),EVA merupakan ukuran kinerja yang

menggabungkanperolehannilaidenganbiayauntukmemperolehnilai

tambahtersebut.EVAatauNITAMIadalahmetodemanajemenkeuangan

untukmengukurlabaekonomidalam suatuperusahaanyangmenyatakan

bahwakesejahteraanhanyadapatterciptamanakalaperusahaanmampu

memenuhi semua biaya operasi dan biaya modal. Prinsip EVA

memberikan sistem pengukuran yang baikdalam menilaikinerja dan

prestasikeuangan manajemen perusahaan karena EVA berhubungan

langsungdenganatauvalueaddeddarimodalyangtelahditanamkan

pemegang saham dalam operasiperusahaan.Konsep EconomicValue

Added (EVA)berasaldarikonsep yang sebelumnya sudah ada yaitu

ResidualIncome(RI).IstilahlainEVAadalahEconomicProfit.Idedasar

EVA adalah mendapatkan surplus dengan mengurangkan biaya

operasionaldan biaya keuangan terhadap pendapatan,(Toto Prihadi,

2013).
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Laba operasi perusahaan dapat ditingkatkan tanpa adanya

tambahan modal,berartimanajemen dapatmenggunakan keuntungan

yang optimal.Selain itu dengan berinvestasike proyek-proyek yang

menerimareturnlebihbesardaripadabiayamodal(CostofCapital)yang

digunakanberartimanajemenhanyamengambilproyekyangbermutudan

meningkatkannilaiperusahaan.EVAjugamendorongmanajemenuntuk

berfokus pada proses dalam perusahaan yang menambah nilai.

PerhitunganEVAsuatuperusahaanmerupakanprosesyangkompleksdan

terpadu karena perusahaan harus menentukan terlebih dahulu biaya

modalnya.

2.2.7.2ManfaatEconomicValueAdded(EVA)

ManfaatyangdiperolehdaripenerapanmodalEVA didalam suatu

perusahaanadalahsebagaiberikut:

1. PenerapanmodelEVAsangatbermanfaatuntukdigunakansebagai

pengukurkinerjaperusahaandimanafokuspeniliankinerjaadalah

menciptakannilai(valuecreation).

2. PeniliankinerjakeuangandenganmenggunakanpendekatanEVA

menyebabkan perhatian manajemen sesuaidengan kepentingan

pemegangsaham.DenganEVA paramanajerakanberpikirdan

bertindaksepertihalnyapemegangsaham yaitumemilihinvestasi

yangmemaksimalkantingkatpengembaliandanmeminimumkan

tingkat biaya modal sehingga nilai perusahaan dapat

dimaksimumkan.
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3. EVAmendorongperusahaanuntuklebihmemperhatikankebijakan

strukturmodalnya.

4. EVAdapatdigunakanuntukmengidentifikasiproyekataukegiatan

yangmemberikanpengambalianyanglebihtinggidaripadabiaya

modalnya.Kegiatanatauproyekyangmemberikannilaisekarang

daritotalEVAyangpositifmenunjukkanadanyapenciptaannilai

dariproyektersebutdengandemikiansebaiknyadiambil,begitu

pulasebaliknya.

2.2.7.3KeunggulandanKelemahanEVA

Kelebihan EVA sebagaipengukuran kinerja keuangan menurut

(Kasmir,2010)yaitu:

1. EVA memfokuskan penilaian pada nilai tambah dengan

memperhitungkanbiayamodalsebagaikonsekuensiinvestasi.

2. Perhitungan Eva dapat diperhitungkan secara mandiritanpa

memerlukandatapembandingsepertistandarindustryataudata

perusahaan sebagai konsep penilaian dengan menggunakan

analisisrasio.

3. KonsepEVA adalahalatmengukurbonuskaryawanperusahaan

yangmelihatsegiekonomisdalam pengukurannyayaitudengan

memperlihatkan harapan para penyandang secara adil,dimana

derajatkeadilandinyatakandenganukurantertimbangdaristruktur

modalyangadadanpedomanpadanilaipasardanbukanpadanilai



45

buku.

4. Pengaplikasian EVA yang mudah menunjukkan bahwa konsep

tersebutmerupakan ukuran yang praktis,mudah dihitung dan

mudah digunakan. Sehingga merupakan salah satu bahan

pertimbangandanmempercepatpengambilankeputusanbisnis.

5. MeskipunkonsepEVAberorientasikepadakinerjaoperasionalakan

tetapi sengat berpengaruh untuk mempertimbangkan dalam

penentuanarahstrategiperkembanganperusahaan.

SehinggadapatdikatakanbahwaEVA merupakansuatumetode

penilaianyangakuratdankomprehensifmampumemberikanpenilaian

secarawajarataukondisisuatuperusahaan.Melihatberbagaikelebihan

EVA,ternyataEVAjugamempunyaikelemahan-kelemahanyaitusebagai

berikut:

1. EVAhanyamengukurhasilakhir(result),konsepinitidakmengukur

aktivitaspenelitisepertiloyalitasdan referensikonsumen tidak

diperhatikan.

2. EVA terlalu bertumpu pada keyakinan bahwa investor

mengandalkan pendekatan fundamentaldalam mengkajidan

mengambilkeputusanuntukmenjualataumembelisaham tertentu.

3. Konsep inisangattergantung pada transparansiinternaldalam

perhitunganEVAsecaraakurat.
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2.2.7.4MetodePerhitunganEVA

Dalam menghitungEconomicValueAdded(EVA)suatuperusahaan,

makaEVAdapatdirumuskan:

EVA=NOPAT–CapitalCharges

Sumber:(Prihadi,2013)

a. MenghitungNOPAT(NetOperatingAfterTax)

NOPATNetOperatingAfterTax),adalahjumlahbiayayang

didapatdarioperasiperusahaan setelah pajak tetapisebelum

membiayaibiaya-biayadanmemasukkanpembukuanyangbukan

tunaiataujumlahlabayangtersediauntukmodalperusahaan.

Menurut(Prihadi,2013),terdapatduacaraperhitunganNOPAT,

yaitu:

1. Secaratop-downdengancaramengurangkanpajakdariEBIT

NOPAT=EBITx(1-pajak)

2. Secarabottom-updengancaramenambahkanbungasetelahpajak

terhadapEAT.

NOPAT=EAT+Interest(1-pajak)

Keterangan:
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EBIT=Earningbeforeinterestandtax(labasebelum bungadan

pajak)

Tax=Bebanpajak/Lababersihsebelum pajakx100%

Interest=Biayabunga

EAT=Earningaftertax(penghasilansetelahpajak)

b. MenghitungCapitalCharges(CC)

CapitalChargesadalahalirankasyangdibutuhkanuntukmengganti

parainvestoratasresikousahadarimodalyangditanamkannya(AminW.

Tunggal,2001:3).

CapitalChargesdidapatdenganmengkalikanWACCdenganinvested

capital.Invested capitalmerupakan hasilpenjabaran perkiraan dalam

neraca untuk melihat besarnya modal yang diinvestasikan dalam

perusahaanolehkrediturdanpemegangsaham sertaseberapabesar

modalyangdiinvestasikandalam aktivitasperusahaan.Investedcapital

dihitungdarijumlahhutangbankjangkapendek,pinjamanbankatausewa

gunausahaatauobligasijangkapanjangyangjatuhtempodalam satu

tahun kewajiban pajak tangguhan,kewajiban jangka panjang,hak

minoritas atas aktiva perusahaan dan ekuitas. Capital charges

menunjukkanseberapabesarkesempatanmodalyangtelahdisuntikan

krediturdanpemegangsaham.

CapitalCharges(CC)=WACCxIC
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Sumber:(T.HeruDwihandoko,2017)

Keterangan:

WACC=WeightedAverageCostofCapital

IC=IvestedCapital

c. MenghitungWeightedAverageCostofCapital(WACC)

MenurutTotoPrihadi(2013:142),WACCmerupakanbiayamdalrata-

rata tertimbang.Biaya modalmerupakan biaya sumberdana.WACC

merupakan tingka pengembalian minimum yang diharapkan oleh

pemegangsaham (pemilik)perusahaandalam investasinya.

Biayamodaltidakdapatdiobservasikansecaralangsung,tetapi

harusdiestimasikanuntukmemperolehnya.Biayamodaldisebutjuga

Weighted Average CostofCapital(WACC).Dua data pertama yang

diperlukanadalahjumlahutangdanjumlahekuitas.Nercaperusahaan

menggambarkannilaibukudariutangdanmodal.

Menghitung besarnyaWACC (Weighted AverageCostofCapital)

terlebih dahulu menentukan rata-rata tertimbang daritingkatbunga

setelahpajakatasutangdantingkatbiayamodalatasekuitas,sesuai

dengan proporsiutang dan ekuitas pada strukturmodalperusahaan.

WACCdapatdihitungdenganrumus:

WACC={(DxRd)(1-Tax)+(ExRe)}

Sumber:(T.HeruDwihandoko,2017)
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Keterangan:

D =Totalutang/totalutang&ekuitasx100%

Rd =Bebanbunga/totalutangjangkapanjangx100%

E =Totalekuitas/totalutang&ekuitasx100%

Re =Lababersihsetelahpajak/totalekuitasx100%

Tax=Bebanpajak/lababersihsebelum pajakx100%

d. MenghitungInvestedCapital(IC)

InvestedCapital(IC)adalahasetyangdipakaidalam menghasilkan

laba.Asetinidiperolehdarisumberdanayangmemerlukanbiayamodal.

Asetmenghasilkan laba,pendanaan memerlukan biaya modal.Cara

menghitungInvestedCapital(IC)dapatdilakukandenganrumus:

IC=(Totalutang+Ekuitas)–Hutangjangkapendek

Sumber:(Prihadi,2013)

2.2.7.5KlasifikasiNilaiEVA

EVAakanbernilaipositifapabilatingkatlabaoperasimelebihibiaya

modalperusahaan.JadisemakintingginilaiEVAbarartitingkatkinerja

operasionalperusahaansemakinbaikdansebaliknyaapabilanilaiEVA

rendahbarartitingkatkinerjarendah.ApabilanilaiEVA=0berartisecara

ekonomistingkatperusahaandalam keadaanimpasdimanatingkatlaba

operasisamadenganbiayamodalyangharusditanggungperusahaa.
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a. JikanilaiEVA>0atauEVAbernilaipositif

Makatelahterjadipenambahannilaiekonomiskedalam perusahaan

danperusahaandapatmenciptakannilaiperusahaan.

b. JikanilaiEVA=0bernilaiimpas

Makasecaraekonomisperusahaandalam keadaanimpaskarena

semua laba yang ada digunakan untuk membayar kewajiban

pemegangsaham (tidakmampumenutupnilaiperusahaan).

c. NilaiEVA<0atauEVAbernilainegatif

Makaartinyatidakterdapatprosesnilaitambah.Dengankatalain,

perusahaan tidak mampu menghasilkan tingkat pengembalian

operasiyangmelebihibiayamodal.Meskipunperusahaanmampu

menghasilkan laba bersih,namun perusahaan telah mengalami

penurunannilaiperusahaan.
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2.3 KerangkaPemikiran

Gambar2.1

KerangkaPemikiran

Economic
Value Added
(EVA)

PT.Nippon
IndosariCorpindo,

Tbk

LaporanKeuangan

AnalisisKinerja
Keuangan

RasioKeuangan:

-RasioLikuiditas

-RasioSolvabilitas

-RasioAktivitas
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2.4 PenelitianTerdahulu

1. CendyA.SKaunangmelakukanpenelitianyangberjudul“ANALISIS

PERBANDINGAN KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN

MENGGUNAKAN RASIOPROFITABILITASDAN ECONOMICVALUE

ADDED PADAPERUSAHAAN YANG TERGABUNG DALAM LQ 45”.

Hasilyangdidapatkanmenggunakanrasioyangadadalam rasio

perofitabilitasyaituNetProfitMargin,ReturnOnEquity,ReturnOn

Investment,dan Earning PerShare pada 9 perusahaan yang

tergabung dalam LQ 45 menunjukkan kenaikan dan penurunan

pada tahun tertentu.Pengukuran kinerja keuangan perusahaan

dengan menggunakan metode EVA pada 9 perusahaan yang

tergabung dalam LQ 45 menunjukkan hasilyang baik,karena

didapat hasilyang selalu positif disetiap tahunnya. Halini

menunjukkan peningkatan dari tahun ketahun dengan baik,

menandakanbahwa9perusahaanyangtergabungdalam LQ 45

telah mampu menciptakan nilaitambah bagiperushaan dan

mempunyaikinerja keuangan yang baik,sehingga Return yang

diharapkanolehpemegangsaham telahdapatdipenuhiperusahaan.

Hasilperbandinganantaraanalisisrasioprofitabilitaskhususnya

ROEdenganEVAbahwadalam pengkurankinerjakeuanganlebih

Kesimpulan
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baik menggunakan metode EVA dibandingkan ROE,hasilyang

diperoleh dengan menggunakan EVA menunjukkan peningkatan,

sedangkan hasildengan menggunakan ROE cendrung menurun,

karenaEVAmemperhitungkanbiayaekuitassedangkanpadaROE

tidak.

2. Taufan (2010) melakukan penelitian dengan judul“ANALISIS

PERBANDINGAN KINERJA KEUANGAN PADA PT.

TELEKOMUNIKASIINDONESIA,TBK DAN PT.INDOSAT ,TBK

DENGAN MENGGUNAKAN METODE EVA (ECONOMIC VALUE

ADDED)DANFVA(FINANCIALVALUEADDED)”.Berdasarkanhasil

pembahasandenganmenggunakanmetodeEVA,kinerjakeuangan

PT.Telekomunikasi,TbklebihtinggidaripadarkinerjakeuanganPT.

Indosat,Tbk.Periodepenelitianmulaitriwulan1tahun2006hingga

triwulan IV tahun 2009.Sedangkan menggunakan metode FVA

kinerjakeuanganPT.TelekomunikasiIndonesia,Tbklebihtinggi

daripada kinerja keuangan PT.Indosat,Tbk.Pada periode

penelitianmulaitriwulan1tahun2006hinggatriwulanIV tahun

2009.

3. Rosita NulHakim (2017) melakukan penelitian dengan judul

“ANALISIS KINERJA KEUANGAN MENGGUNAKAN ECONOMIC

VALUEADDED(EVA)DANFINANCIALVALUEADDED(FVA)PADA

PT.ENSEVALPUTERAMEGATTRADING,TbkSAMARINDAPERIODE

2012s/d2016”.Hasildaripenelitianmenunjukkanbahwadengan
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menggunakanEVAperusahaanmampumenciptakannilaitambah

ekonomidaritahun 2012 sampaidengan 2016.Sedangkan

menggunakanFVA,perusahaanbelum mampumenciptakannilai

tambahfinansialyangpositifkarenapadatahun2013s/d2016

FVAbernilaipositif.

4. CaeciliaSriHaryantimelakukanpenelitiandenganjudul“ANALISIS

PERBANDINGANLAPORANKEUANGANUNTUKMENILAIKINERJA

KEUANGAN PADAPERUSAHAAN TELEKOMUNIKASI(StudiKasus

BEI)PERIODE2010-2014”.Hasilpenelitiandari3perusahaanyaitu

PT.TelekomunikasiIndonesia,Tbk,PT.Indosat,Tbk,dan PT.

Smartfren Telkom,Tbkperiode 2010-2014 menunjukkan bahwa

kinerja keuangan ketiga perusahaan tidak selalu mengalami

kenaikan,dalam periode 5 tahun selalu terjadikenaikan dan

penurunan presentasi pada ketiga perusahaan tersebut.

Perusahaandengankinerjayangdianggappalingbaikberdasarkan

perihitungan rasio likuiditas dan solvabilitas adalah PT.

TelekomunikasiIndonesia,Tbk,sedangkan berdasarkan rasio

profitabilitasadalahPT.SmartfrenTelkom,Tbk.

5. BachrulHilalSahara melakukan penelitian (2015)dengan judul

penelitian“ANALISISKINERJAKEUANGANPERUSAHAANDENGAN

MENGGUNAKAN RASIO KEUANGAN DAN ECONOMIC VALUE

ADDED (EVA)(Studipada PT.Semen Indonesia (Persero)Tbk

periode 2011-2013)”. Hasil penelitian menunjukkan kondisi
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keuanganPT.SemenIndonesia(Persero),Tbkperiode2011-2013

denganrasiokeuangandenganpendekatantimeseriesanalysis

menghasilkanrasiolikuiditas,aktivitas,leveragedanprofitabilitas

PT.SemenIndonesia(persero),Tbkmengalaminaikturun.Pada

rasio likuiditas dan leverage terlihatbaik artinya kemampuan

perusahaan dalam menggunakan hutang untuk membiayai

operasionalperusahaandilakukandenganbaik.Rasioaktivitasdan

rasioprofitabilitasmasihkurangefisienartinyabahwaperusahaan

dalam mendapatkan keuntungan masih kurang maksimal.

SedangkanmenurutmetodeEVAdapatdiartikanefisien.NilaiEVA

selama3tahunberturut-turutdaritahun2011hingga2013memiliki

nilaitambahekonomistetapiberfluktuasi.Nilaipositifmenunjukkan

bahwalababersihsetekahpajaklebihbesardaripadabiayamodal

yangdigunakanolehperusahaan.

BABIII

METODEPENELITIAN

3.1 JenisPenelitian

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian iniadalah

deskriptifdengan pendekatan kuantitatif.Penelitian deskriptifadalah

suatubentukpenelitianyangditujukanuntukmendeskripsikanfenomena-

fenoma yang ada,baik fenomena ilmiah maupun fenomena buatan

manusia.
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MenurutSukardi(2009:14)penelitiandeskriptifadalahpenelitian

yangmenggambarkankegiatanpenelitian.Penelitiandeskriptifbertujuan

untukmengujihipotesisatau menjawab pertanyaan berkaitan dengan

subjekyang diteliti.Sedangkan penelitian kuantitatifadalah penelitian

ilmiah yang sistematis terhadap bagian-bagian dan fenomena serta

hubungannya.Tujuanpenelitiankuantitaifadalahmengembangkandan

menggunakanmodel-modelsistematis,teori-teori,dan/atauhipotesis.

3.2 JenisData

Jenisdatayangpenulisgunakandalam penelitianiniadalahdata

sekunder.Dalam halinidatasekunderyangdigunakanolehpenulisdalam

pelitianiniadalahdatalaporankeuangan PT.NipponIndosariCopindo,

Tbkperiode2013sampaidenganperiode2018.

Menurut(Sujarweni,2018),datasekunderadalahdatayangdidapat

daricatatan,buku,dan majalah berupa laporan keuangan publikasi

perusahaan,laporanpemerintah,artikel,buku-bukusebagaiteori,majalah,

danlainsebagainya.Datayangdiperolehdaridatasekunderinitidakperlu

diolahlagi.

3.3 TeknikPengumpulanData

Dalam penelitianiniteknikpengumpulandatayangpenulisgunakan
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adalah:

1. Dokumentasi

Menurut(Sujarweni,2018)analisisdokumentasilebihmengarah

padabuktikonkret.Denganinstrumentini,kitadiajakuntukmenganalisis

isidaridokumen-dokumenyangdapatmendukungpenelitiankita.

Penggunaan metode dokumentasidalam penelitian iniadalah

denganmengambildatalaporankeuanganPT.NipponIndosariCorpindo,

Tbkperiode2013sampaidenganperiode2018.

2. StudiKepustakaan

MenurutRoseeha(2010:15),studipustakadilakukandengancara

mempelajari,memahami,danmengutipteori-teoriataukonsep-kosepdari

sejumlahliteratur,baikbuku,jurnal,internet,maupunkaryatulislainnya

yangsesuaidengantopikdanvariabelpenelitian.

3.4 TeknikPengolahanData

Adapunoperasionalvariabeldalam penelitianiniadalahsebagai

berikut:

1. CurrenRatio(RasioLancar).

Rasioyangmembandingkanantaraasetyangdimilikiperusahaan

denganhutangjangkapendek.Currenratiodapatdihitungdengan
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rumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

2. QuickRatio(RasioCepat).

Rasioinimenunjukkanbesarnyaalatlikuidyangpalingcepatyang

bisadigunakanuntukmelunasihutanglancar.QuickRatiodapat

dihitungdenganrumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

3. CashRatio(RasioLambat)

Rasioyangdigunakanuntukmengukurkemampuanperusahaan

dalam membayarkewajiban jangka pendek dengan kas yang

tersediadidalam perusahaan.CashRastiodapatdihitungdengan

rumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

4. DebtEquityRatio(Rasiohutangterhadapekuitas)
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DebtEquity Ratio adalah imbangan antarhutang yang dimiliki

perusahaandenganmodalsendiri.Rasioinidapatdihitungdengan

rumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

5. DebtlAssetRatio(Rasiohutangterhadaptotalaktiva)

Rasioinimerupakanperbandinganantarahutanglancardanhutang

jangka panjang dan jumlah seluruh aktiva diketahui.Rasio ini

menunjukkan beberapa bagian dari keseluruhan aktiva yang

dibelanjaiolehhutang.Rasioinidapatdihitungdenganrumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

6. Totalassetturnover

Kemampuandanayangtertanam dalam keseluruhanaktivaberputar

dalam suatu periode tertentu atau kemampuan modal yang

diinvestasikan untuk mengahasilkan “revenue”.Rasio inidapat

dihitungdenganrumus:
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Sumber:(Sujarweni,2017)

7. Workingcapitalturnover

Kemampuanmodalkerja(neto)berputardalam suatuperiodesiklus

kas(cashcycle)dariperusahaan.Rasioinidapatdihitungdengan

rumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

8. GrossProfitMargin(MarginLabaKotor)

Merupakanperbandinganantarpenjualanbersihdikurangidengan

Harga Pokok penjualan dengan tingkat penjualan, rasio ini

menggambarkan laba kotoryang dicapaidarijumlah penjualan.

Rasioinidapatdihitungdenganrumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

9. NetProfitMargin(MarginLabaBersih)

Merupakan rasio yang digunakan untuk mengukurlaba bersih
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sesudahpajaklaludibandingkandenganvolumepenjualan.Rasioini

dapatdihitungdenganrumus:

Sumber:(Sujarweni,2017)

10. ReturnOnAsset(ROA)

Mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan laba bersih

berdasarkantingkatassetyangtertentu,ROAjugaseingdisebutROI

(ReturnOnInvestment).

Sumber:(Sujarweni,2017)

11. ReturnOnEquity(ROE)

Rasioyangmenunjukkanseberapabesarkontribusiekuitasdalam

menciptakanlababersih.Semakintinggihasilpengembalianatas

ekuitas berartisemakin tinggipula jumlah laba bersih yang

dihasilkandarisetiaprupiahdanayangtertanam diekuitas.
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Sumber:(Sujarweni,2017)

12. EconomicValueAdded(EVA)

Merupakan ukuran nilai tambah ekonomis yang dihasilkan

perusahaansebagaiakibatdariaktivitasataustrategimanajemen

dan kemampuan perusahaan untuk memenuhibiaya modaldan

biayaoperasinya.EVAdapatdirumuskan:

NOPAT=EBITx(1-pajak)

Sumber:(Prihadi,2013)

EVA=NOPAT–CapitalCharges

Sumber:(Prihadi,2013)

=NOPAT(WACCxIC)

WACC=(DxRd)(1-Tax)+(ExRe)

Sumber:(T.HeruDwihandoko,2017)

InvestedCapital(IC)=(Totalutang+Ekuitas)–H.Jangka

pendek

Sumber:(Prihadi,2013)

3.5 TeknikAnalisisData

Analisisdatamerupakansuatuprosespenyederhanaandatake

dalam bentukyangmudahdibacadandiinterpretasikan.Hasilanalisis

data inidigunakan untuk menjawab masalah yang telah dirumuskan.

Metodeanalisisdatayangdigunakandalam penelitianiniadalahanalisis
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kuantitatif.Metode analsis kuantitatifadalah metode yang digunakan

untukmenyajikandatadalam bentukangka.Pengukurandalam penelitian

iniadalahrasiokeuangandanEconomicValueAdded(EVA).

Adapun teknis analisis data yang digunakan untuk mengetahui

kinerjakeuanganpadaPT.NipponIndosariCorpindo,Tbk,yaitu:

1. Rasiolikuiditas

a.CurrenRatio

b.QuickRatio

c.CashRatio.

Tabel3.1

PenilaianRasioLikuiditas

Kriteria Standart
SangatBaik 175%s/d200%Nilai=

100
Baik 150%s/d175%Nilai=75
CukupBaik 125%s/d150%Nilai=50
KurangBaik 100%s/d125%Nilai=25
Buruk <100%Nilai=0

Sumber:(Rosmawati,2014)

2. RatioSolvabilitas/Leverage

a.TotalDebttoEquityRatio(Rasiohutangterhadapekuitas)

b.TotalDebttoTotalAssetRatio(Rasiohutangterhadaptotal

aktiva).

Tabel3.2
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PenilaianRatioSolvabilitas

Kriteria Standart
SangatBaik ≤40%Nilai=100
Baik 50%s/d39%Nilai=75
CukupBaik 60%s/d49%Nilai=50
KurangBaik 80%s/d59%Nilai=25
Buruk >80%Nilai=0

Sumber:(Rosmawati,2014)

3. RasioAktivitas

a.TotalAssetTurnover

b.WorkingCapitalTurnover.

Tabel3.3

PenilaianRasioAktivitas

Kriteria Standart
SangatBaik ≥3,5Kali
Baik 2,5Kalis/d<3,5Kali
CukupBaik 1,5Kalis/d<2,5Kali
KurangBaik 1Kalis/d<1,5Kali
Buruk <1Kali

Sumber:(DennyK.&ViviL,2017)

4. RasioProfitabilitas

a.GrossProfitMargin(MarginLabaKotor)

Tabel3.4

PenilaianGrossProfitMargin

Kriteria Standart
SangatBaik ≥21%Nilai=100
Baik 15%s/d20%Nilai=75
CukupBaik 10%s/d14%Nilai=50
KurangBaik 3%s/d9%Nilai=25
Buruk <3%Nilai=0
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Sumber:(Rosmawati,2014)

b.NetProfitMargin(MarginLabaBersih)

Tabel3.5

PenilaianNetProfitMargin

Kriteria Standart
SangatBaik >15%Nilai=100
Baik 10%s/d14%Nilai=75
CukupBaik 5%s/d9%Nilai=50
KurangBaik 1%s/d4%Nilai=25
Buruk <1%Nilai=0

Sumber:(Rosmawati,2014)

c. ReturnOnAsset(ROA)

Tabel3.6

PenilaianReturnOnAsset

Kriteria Standart
SangatBaik ≥10%Nilai=100
Baik 7%s/d10%Nilai=75
CukupBaik 3%s/d6%Nilai=50
KurangBaik 1%s/d2%Nilai=25
Buruk <1%Nilai=0

Sumber:(Rosmawati,2014)

d. ReturnOnEquity(ROE)

Tabel3.7

PenilaianReturnOnEquity

Kriteria Standart
SangatBaik ≥21%Nilai=100
Baik 15%s/d20%Nilai=75
CukupBaik 10%s/d14%Nilai=50
KurangBaik 3%s/d9%Nilai=25
Buruk <3%Nilai=0

Sumber:(Rosmawati,2014)
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5.EconomicValueAdded(EVA)

a. JikanilaiEVA>0atauEVAbernilaipositif

Makatelahterjadipenambahannilaiekonomiskedalam perusahaan

danperusahaandapatmenciptakannilaiperusahaan.

b. JikanilaiEVA=0bernilaiimpas

Makasecaraekonomisperusahaandalam keadaanimpaskarena

semua laba yang ada digunakan untuk membayar kewajiban

pemegangsaham (tidakmampumenutupnilaiperusahaan).

c. NilaiEVA<0atauEVAbernilainegatif

Makaartinyatidakterdapatprosesnilaitambah.Dengankatalain,

perusahaan tidak mampu menghasilkan tingkat pengembalian

operasiyangmelebihibiayamodal.
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